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RESUMO

No Brasil por muito tempo vigorou o instituto da concordata. Acontece que a lei que
a instituia, qual seja, decreto-lei 7.661/45 trazia mecanismos muito rigidos acerca de
pagamentos e prazos, e isso sufocava o empresario, e acabava por ndo permitir a
reestruturagao da empresa, servindo muito mais como punigéo, do que oportunidade
para se reestabelecer e se reestruturar no mercado. A partir do ano de 2005 com a
promulgacgéo da Lei 11.101/05 a lei de concordada foi extinta, esta nova lei chegou
trazendo grandes novidades, inspirada pela legislagdo americana (Chapterll) ou
capitulo 11, que regula a Recuperagdo Judicial e a Faléncia das empresas
americanas. Essa nova legislagdo trouxe mais flexibilidade e acrescentou outros
mecanismos, antes inexistentes para possibilitar a essa empresa em declinio
maiores chances de se reestabelecer.
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1. INTRODUCAO

Este trabalho de concluséo de curso tem como escopo principal demonstrar
as origens da atual lei de faléncia e recuperacdo judicial brasileira, trazendo os
pontos em que se equipara e os que diferenciam da lei que a inspirou.

O fato é que o Brasil j& necessitava de uma legislacdo empresarial
modernizada, que abarcasse as transformag¢des que j& vinham ocorrendo no
mercado. Tanto para incentivar o investidor a assumir o risco do seu negdcio, tanto
para proteger e propiciar ao devedor em situagdo de crise financeira uma
oportunidade para se restabelecer no mercado, incentivando assim a economia,

garantindo empregos e solidificando o mercado.
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Nesse contexto, nada melhor que buscar inspiracdo na lei que organiza e
ordena o maior mercado do mundo. Uma copia idéntica evidentemente ndo daria
certo, ja que existem grandes diferencas entre as duas federacdes, com
planejamentos, ideias, histéria e ordenamento juridicos completamente diferentes.
Uma com viés empreendedor desde seu surgimento, e outra que foi colénia de
exploragédo e sempre teve como centro de sua economia a plantagdo, mas que ao
passar dos anos fomentou e incentivou a economia de inddstrias, ainda que seja
longe da realidade americana.

A Lei de Recuperacdo de Empresas nasceu no dia 09 de Fevereiro de 2005,
sendo sancionada pelo entdo presidente Luiz Inicio Lula da Silva, em substituicdo
ao decreto-lei 7.661 de 1945. Pode-se observar que o decreto que anteriormente
regulava a faléncia e a concordata (muito influenciado pelo direito romano)
encontrava-se obsoleto, jA& que com a globalizagédo e as novas formas de mercancia
tornou-se necessario uma legislacdo que minimamente protegesse e incentivasse o
empresario a investir o seu capital, esse investidor passou a exigir garantias para
diminuir o risco do negécio.

Posto isto, o legislador brasileiro foi buscar principalmente na “chapter 117,
uma solucdo para diminuir os pedidos de faléncia, que nada mais eram que
punicdes ao devedor, que j4 ndo conseguia garantir suas obriga¢des reais em face
dos credores que sequer conseguiam receber tudo o que lhes era devido, ainda
perdiam um cliente.

2. ASPECTOS HISTORICOS

z

Para se tratar do contexto histérico de surgimento da lei 11.101/05 é
indispensavel percorrer a histéria do direito empresarial, mesmo que de forma
resumida para demonstrar as influéncias que a legislagéo comercial brasileira sofreu
até chegarmos ao atual estagio. Torna-se também importante destacar o papel do
instituto da concordata, que por muitos anos cuidou de regular a maneira como as
empresas em dificuldade tratavam de suas obriga¢des junto aos credores.

O direito comercial brasileiro em tese tem origem logo com o descobrimento,
em 1500, ja existiam ordenacdes que tratavam sobre o comercio maritimo,
teoricamente por ser colonia de Portugal as leis comerciais que aqui vigoravam eram
as mesmas existentes na Metrépole, porém, ndo havia aqui condigcbes para

aplicacdo de tais ordenacgdes, inicialmente, Afonsinas, durando cerca de vinte anos,



foi substituida pelas OrdenagBes Manuelinas, datada de 1514 a 1603 trouxe uma
importante inovag&o no direito comercial, pois trouxe a possibilidade de o devedor
falido abrir m&o de seus bens em nome dos credores para evitar prisdo. Caso
optasse por ndo ceder seria preso por crime de faléncia. (BEZERRA FILHO. 2011,
p.43)

Apo6s 1603 com o dominio espanhol, as ordenacdes Filipinas vigoraram
juntamente com as leis extravagantes, foi justamente nesse periodo que o Brasil
comecou a realizar operagdes comercias, sendo que alguns anos antes, D. Manuel
promulgou na metrépole a Lei 8 de Margo de 1595 passou, que passou a cuidar da
quebra “faléncia” do comerciante. Até entdo as leis comercias portuguesas néao
tratavam desse assunto. Essa lei foi abrangida pelas Ordenacdes Filipinas oito anos
apés. Portanto, as Ordenacdes Filipinas foi a legislacdo aplicada em Portugal que
mais influenciaram no direito comercial brasileiro, especialmente no que tange a
“quebra do comerciante”’(BEZERRA FILHO. 2011).

Nesse sentido preceitua Amador Paes de Almeida: (2012, p. 31)

As Ordenacgdes Afonsinas nao cuidavam, de forma especifica, da quebra do
comerciante, o que s6 ocorreu com a Lei 8 de margo de 1595, promulgada
por Filipe 1l (Filipe Il de Espanha), e que viria mais tarde, em 1603, inspirar
todo o Titulo LXVI do Livro V das Ordenages Filipinas.

Disciplinavam, contudo, o concurso de credores, estabelecendo prioridade
ao credor que tivesse a iniciativa da execugédo, prevendo, outrossim, pena
de priséo por inexisténcia de bens]...]

Mas s6 com o Alvard Real de 13 de Novembro de 1756, em Lisboa,
promulgado pelo Marques de Pombal passamos a ter um processo falimentar em
juizo comercial, exclusivamente para comerciantes, mercadores ou homens de
negocio, em que o comerciante insolvente deveria explicar-se perante a Junta de
Comércio, demonstrando a verdadeira causa da faléncia, provando através de livros,
documentos, papeis, a causa de sua faléncia, bem como todo o seu patrimonio,
todas as suas despesas, sejam pessoais ou nao, entregando assim a chave se seu
escritorio (FERREIRA, 1946).

Waldemar Ferreira explica como deveria suceder o empresario falido apds o
Alvara Real (1946, p. 27):

De entdo, em diante, logo que qualquer homem de negdcio faltasse de
credito deveria se apresentar a junta do comercio no mesmo dia em que a
guebra sucedesse, ou, 0 mais tardar, no préximo seguinte para explicitar as



causas da quebra, entregar as chaves de seu estabelecimento, oferecer a
relacéo de bens e apresentar os livros e papeis de seu comércio.
(apud, WALDO FAZZI0 JUNIOR. 2005, p. 24)

Desde entéo o juridico brasileiro atinente ao direito comercial em especial o
processo falimentar passou por sucessivas mudangas, em que uma lei revogava
outra, até que em 1945 surge o Decreto-Lei 7.661/45 trazendo incorporadas as
mudancas promovidas pelo Decreto n° 2.024 de 1908, que baniram definitivamente

a concordata extrajudicial e a moratéria.

3. ACONCORDATA

Como destacado no tépico anterior as espécies de concordatas legalmente
conhecidas pela antiga lei de faléncia, eram a concordata preventiva, em que se
pedia em juizo antes da decretagdo da faléncia, e a concordata suspensiva, que era
requerida ja dentro do processo de faléncia.

Excluidos as preliminares historicas j4 destacadas, a concordata foi um
instituto que possuia o condao de tentar salvar da faléncia o empresario idéneo, que
exercesse o comercio de modo regular por periodo superior a dois anos, era 0 meio
adequado encontrado na antiga lei de postergar o pagamento dos débitos
condicionando-o0 ao novo regime e assim solucionar o problema da insolvéncia
(ARAUJO, 1996).

Era um favor legal, pedido exclusivamente pelo devedor, e enderegcado ao
juiz, para evitar um maior prejuizo, protegendo o crédito dos credores, o fisco e o
emprego.

José Francelino de Araujo (1996, p.332) definia a concordata como:

“Um favor legal, que o governo através da lei, da ao bom comerciante, que
ndo sofre os impedimentos do art. 140 e atende as exigéncias dos arts. 156, 158 e

159, para prevenir a faléncia e dos arts. 177 e 178, para supera-la.”

Neste sentido, cabe destrinchar os impedimentos referidos e as exigéncias
para sua concesséao.

Eram impedidos os devedores que ndo requeressem a faléncia no prazo de
30 dias do nao pagamento de obrigacdo liquida; deixassem de cumprir suas

obrigacbes quanto aos documentos e livros indispensaveis ao exercicio legal do



comercio; condenados criminalmente; a menos de cinco anos tivessem requerido o
beneficio ou ainda ndo tivessem cumprido e instituicbes financeiras entre outras;
empresas de transporte aéreo que possuissem débitos de financiamento garantidos

pelo governo federal; empresas de seguro entre outras (ARAUJO, 1996).

3.1 DECLINIO DA CONCORDATA

E inegavel a importancia que esse instituto desempenhou no Brasil, salvando
muitos empresérios de boa-fé que decairam em razdo de diversos fatores, mas que
gragas a essa benesse puderam dar a volta por cima e se reestabelecer no
mercado, salvar seu patrimonio da faléncia e sua reputagéo comercial.

Por outro lado, haviam empresarios de ma& fé que valendo-se da
complacéncia dos tribunais acabaram por despertar sentimentos ruins da sociedade
principalmente acerca da concordata preventiva, que era comumente usada para
enriquecimento dos empresarios desonestos.

Passou a valer a pena requerer concordata preventiva face ao abatimento
dado nos valores devidos que em citagdo de Rubens Requido ao Habeas Corpus n°
81.373, reputava ser um privilégio.

Ademais, a Concordata deixava a desejar quando nao exigia para sua
concessdo a uma exteriorizacdo dos passos, que se pretendia dar para superagéao
da crise a qual se fundava. N&o era necessério oque hoje se chama na atual lei de
Plano de Recuperagéo. Ou seja, ao conceder a concordata, o magistrado ndo levava
em conta se era viavel a continuidade da empresa, nem os meios pelo qual ela se
utilizaria para tal (ALMEIDA, 2012).

Rubens Requido ja defendia a ideia de fim da concordata nas seguintes

palavras:

O fato é que a reacao coletiva em face da concordata a identifica,
vulgarmente, como um instrumento de burla e de desonestidade, a servigco
de empresarios inescrupulosos e sagazes. Por isso sentimo-nos
encorajados, em conferéncia proferida no Instituto dos Advogados
Brasileiros, em 1974, em propor a extincdo da concordata nos moldes
atuais, para substitui-la por um sistema mais moderno, mais eficiente, justo
e funcional, posto a servico da recuperacdo das empresas ainda nao

irecuperaveis. (1995, p.5)



4. ASPECTOS HISTORICOS NO CONTEXTO NORTE-AMERICANO

Nos Estados Unidos, no ano de 1867 surgiu o primeiro procedimento de
recuperacao judicial, aliado a valorizagéo de outros ramos do direito, tal qual direito
do consumidor, fiscal e previdenciario, respondendo aos anseios principalmente das
grandes empresas, foi criada a chamada Lei de Companhias Ferroviarias que trazia
dispositivos de reorganizagdo e recomposicdo dos débitos como principal
caracteristica inovadora. (FAZIO JUNIOR. 2005)

5. PRINCIPAIS INSTITUTOS CONSTANTES NA LEI 11.105/05

Alguns principios regulam a apreciacdo e postulagdo da Recuperagdo de
Empresas.

Defende-se que a Lei de Faléncias abre a possibilidade de reestruturacéo as
empresas economicamente vidveis que passem por dificuldades momentaneas,
para que possam manter oS empregos e 0s pagamentos dos seus credores, dando
prioridade dada & manutencdo da empresa e dos seus recursos produtivos
(ALMEIDA, 2012).

A recuperacéo judicial e extrajudicial foi criada com o fim da concordata, a fim
de aumentar a abrangéncia e a flexibilidade nos processos de recuperacdo de
empresas, apresentando alternativas para o enfrentamento das dificuldades
econdmicas e financeiras da empresa devedora (CRETELA NETO, 2005).

De acordo com a Lei 11.105 de 2005, antes de levar a recuperacdo ao juizo,
é feita uma tentativa de negociacdo informal entre devedor e credores, através de
uma proposta de recuperagdo apresentada pelo devedor a uma assembleia de
credores, o que é definida pela lei como negociacao extrajudicial.

Uma novidade importante é a criacdo da Assembleia Geral de Credores, que
leva a recuperacao judicial a um padrdo internacional, visto que em outros paises a
aprovacao de um plano de recuperagdo sugere que essa decisdo seja aprovada e
iniciativa de uma assembleia de credores, formada pelos clientes, os credores de
créditos trabalhistas, os fornecedores, os bancos (SILVA, 2005).

Com a recuperacéao judicial, busca-se resolver a situagéo de crise econdmico-
financeira da empresa através de uma acéo judicial que permite o controle do Poder
Judiciario e do Ministério Publico (SILVA, 2005).



Moldando e caracterizando o processo, que deve seguir uma ideia linear a
apresentar dentro de suas fases os motivos pelo qual se torna importante a
reestruturagdo da empresa (SILVA, 2005).

S&o principios caracteristicos da Lei de Falecias em especial do instituto de

Recuperacao Judicial:

5.1 PRINCIPIO DA VIABILIDADE DA EMPRESA

O estudo dos principios da preservacdo e fungdo social da empresa esta
diretamente vinculado a analise da viabilidade da empresa. Isso porque, 0 processo
de recuperacao judicial & caro e gera custas processuais, honorarios advocaticios,
contébeis, pericias e outras, gerando também um custo social (ALMEIDA, 2012).

Segundo o professor Ulhda Coelho, seu entendimento, disserta que:

Nem toda empresa merece ou deve ser recuperada. A reorganizacao de
atividades econémicas é custosa. Alguém ha de pagar pela recuperacao,
seja na forma de investimento no negdcio em crise, seja na de perdas
parciais ou totais de crédito. Em dltima andlise, como os principais agentes
econdmicos acabam repassando aos seus respectivos precos as taxas de
riscos associados a recuperacéo judicial ou extrajudicial do devedor, o 6nus
da reorganizacao das empresas no Brasil recai na sociedade brasileira
como um todo (COELHO, 2010. p. 373)

Para tanto é necessario que se faga um juizo de valoracdo sobre a empresa,
para e saber se os beneficios que ela oferece para a sociedade, e entdo concluir se
ela é viavel ou néo.

Tal viabilidade, ndo pode ser analisada somente baseada nos principios
preservacdo e funcdo social da empresa, sendo necesséaria a verificagdo se o0s
produtos e ou servi¢os prestados pela a empresa séo Uteis a sociedade.

Exemplificando, se uma empresa é responsavel pela producdo de um produto
que nao é utilizado mais pela coletividade ndo hé de se falar em recuperacéo judicial
pela funcdo social, pois esta empresa ndo tem mais mercado para vender o seu
produto, e dificilmente cumprira com suas obrigacdes de atendimento no processo
de recuperacéo judicial da empresa (ALMEIDA, 2012).

E é em raz8o desse custo social € que se faz necesséario analisar a

viabilidade ou ndo de fazer a recuperacdo da empresa, se compensa para a



sociedade suportar as despesas inerentes ao processo de recuperagdo como um
todo, ou é melhor fecha-la.

Importa salientar que, que ndo € da vontade e tdo pouco da decisdo do
Estado em conceder a recuperacao judicial de uma empresa em crise financeira,
esta decisdo é de exclusividade de seus credores, ou seja, da Assembleia de

credores, como bem afirma Fazzio Junior (2008, Pg. 84.):

N&o é o Estado que deve proporcionar essa chance ao insolvente. O Estado
via uma de suas instituicbes, o Judiciario, concede ao insolvente apenas o
direito de pedir. Na verdade, quem pode conceder a oportunidade da
recuperacgdo sao os credores, se entenderem que esse caminho &, para si,
melhor do que a via falencial. Tem-se, pois, que a lei ndo concede
recuperacao, enseja a faculdade de pedir recuperacdo. Nos termos da LRE,
€ a assembleia geral de credores que deve decidir sobre sua eventual
concesséo.

Com esse conceito, podemos entender entdo, que o Judiciario, Estado (juiz),
apenas concede ao devedor o direito de pleitear a sua recuperagao judicial, com a
devida anuéncia da assembleia de credores, com o objetivo principal de manter a
atividades da empresa, consequentemente cumprir com a sua responsabilidade no

tocante a sua fungéo social.

5.2 PRINCIPIO DA RELEVANCIA DO INTERESSE DOS CREDORES

FAZZIO JUNIOR (2008) ensina que a recuperacdo judicial deve buscar
prevaléncia do interesse dos credores, mas ndo de um especifico, uma vez que a
conservagao e a reestruturacdo da empresa sdo necessarias para o atendimento
adequado das pretensfes crediticias. Afinal, a primazia dos credores ndo é

incompativel com a otimizacdo econémico-financeira da empresa.

5.3 PRINCiPIO DOS PROCEDIMENTOS

FAZZIO JUNIOR (2008) também discorre que os procedimentos para a
solucdo da insolvéncia, a serem realizados nonovo regime de faléncia e
recuperacdo de empresas, devem ser transparentes, o que significa ndo somente a
publicidade stricto sensu dos atos processuais, mas, também a clareza e

objetividade na definicdo dos diversos atos que os integram.



Por isso, deve haver a estipulagdo de requisitos, fundamentos e prazos,
embora n&o impega que ocorra manobras procedimentais e expedientes

protelatorios, dificulta bastante essa préatica negativa (FAZZI10 JUNIOR, 2008).

5.4 PRINCIPIO DA PAR CONDITIO CREDITORUM

O principio da paridade ou par condicio creditorum, trata-se de um
fundamento juridico que consiste na ideia de assegurar perfeita igualdade entre os
credores da mesma classe. Principio este, que se constitui na base logica do
processo falimentar, sendo considerando pela doutrina o mais importante desse
processo(ALMEIDA, 2012).

E através desse principio que se baliza a protecdo ao crédito empresarial. O
processo falimentar tem como interesse mediato esta protecdo, instrumento
imprescindivel a atividade econdmica ele necessita de protecdo até quando esta
desprotegido como na faléncia de um devedor, impedindo que um determinado
credor receba a integralidade do crédito e o outro ndo receba nada, vez que, o justo
€ que eles recebam o ativo existente proporcionalmente as suas dividas (ALMEIDA,
2012).

5.5 PRINCIPIO DA CONSERVACAO E MAXIMIZACAO DOS ATIVOS DO AGENTE
ECONOMICO DEVEDOR

Com esse principio, aumentam-se as chances de recuperacdo da empresa
em crise, vez que, priorizando-se a venda da empresa em bloco, se possibilita a
celebragdo de contratos que gerem renda a partir da exploragdo dos bens da massa
falida, enquanto esses nao forem alienados (COELHO, 2010), permitindo, em razao
dos custos e no interesse da massa falida, a aquisicdo ou adjudicagéo, de imediato,
pelos credores, na hipétese de venda antecipada dos bens pereciveis, deterioraveis,
sujeitos a consideravel desvalorizagcdo ou que sejam de conservacdo arriscada ou
dispendiosa, além de celebrar contratos para gerar renda a partir dos bens da

massa, conforme previsto no art. 113 e 114 da lei de faléncias.

5.6 PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA ATIVIDADE EMPRESARIAL.
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Esse principio nada mais é que € um fundamento juridico onde é preciso
preservar a empresa para que ela cumpra sua fungdo social, preservando da
estrutura e da atividade empresarial, isto é, da continuidade das atividades de
producéo de riquezas pela circulagdo de bens ou prestagdo de servigos, certo de
gue a empresa atende ndo somente aos interesses de seus titilares, sécios, (se
sociedade empreséria), e de seus parceiros negociais (COELHO, 2010).

Ele consagra a continuidade da empresa, desde que viavel, com vistas a
minimizar o impacto social e econdmico que o possivel encerramento da atividade
negocial acarretaria & sociedade humana.

Esses principios se externam nas fases do processo de recuperacdo que

veremos no préximo tépico.

6. DA RECUPERACAO JUDICIAL

O processo recuperacdao judicial praticamente esta dividido em 03 (trés) fases,
a primeira fase denominada postulatéria, em que o empresério ou sociedade
empresaria em crise apresenta seu requerimento do beneficio. Inicia-se com a
peticdo inicial de recuperacado judicial e se encerra com o despacho judicial de
processamento do pedido (FAZZIO JUNIOR, 2008)

A segunda fase € a deliberativa, ou seja, apés a comprovagéo dos créditos,
discute-se e aprova-se um plano de reorganizagdo. Inicia-se com o despacho de
recuperacéo e finaliza-se com a decis&o concessiva do beneficio (FAZZIO JUNIOR,
2008)

Por fim, a derradeira fase define-se como execugdo, pois compreende a
fiscalizagdo do cumprimento do plano aprovado. Comega com a decisao concessiva
da recuperagéo e finaliza-se com a sentenga de encerramento do processo (FAZZIO
JUNIOR, 2008)

O foro competente para a distribuicdo do pedido de recuperacéo seré o local
onde esta localizado o maior volume de negocios do devedor, ou seja, 0 seu
principal estabelecimento, ou da maior filial da empresa que tenha sua matriz
estabelecida no exterior.

Segundo o ilustre professor Coelho (2010, p. 382), o processo de
recuperacao judicial do devedor ou da sociedade empreséria, se dara da seguinte

maneira.
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O processo de recuperacao judicial divide-se em trés fases bem distintas.
Na primeira, que se pode chamar de fase postulatéria, a sociedade
empresaria em crise apresenta seu requerimento do beneficio. Ela se inicia
coma peticao inicial de recuperacao judicial e se encerra com o despacho
judicial mandando processar o pedido. Na segunda fase, a que se pode
referir como deliberativa, apés a verificagédo de crédito, discute-se e aprova-
se um plano de reorganizacdo judicial e se conclui com a decisdo
concessiva do beneficio. A derradeira etapa do processo, chamada de fase
de execucdo, compreende a fiscalizagdo do cumprimento do plano
aprovado. Comeca com a decisdo concessiva da recuperacdo judicial e
termina com a sentenca de encerramento do processo.

Com a explicacéo do professor Coelho, que nos deu de como se comega o
processo de recuperacéo judicial e as fases que se devem passar 0 processo, em

seguida dissertaremos sobre as trés fases descritas por Coelho.

6.1 FASE POSTULATORIA

O Processo de Recuperacao Judicial esta fundamento em seu artigo 51 da lei
em comenta, que, disciplina a instrugdo da peticéo inicial da recuperacédo judicial,
fase em que devera o requerente comprovar que esta revestido das condicdes

exigidas pelo artigo 48,:

Art. 48. Podera requerer recuperacao judicial o devedor que, no momento
do pedido, exerca regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e
gue atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

| — nédo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperacao
judicial;

Il — ndo ter, ha menos de 8 (oito) anos, obtido concessao de recuperacao
judicial com base no plano especial de que trata a Secdo V deste Capitulo;
IV — ndo ter sido condenado ou nao ter, como administrador ou socio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.
Paragrafo Unico. A recuperacéo judicial também podera ser requerida pelo
cbnjuge sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante ou sOcio
remanescente(LRJ, BRASIL, 2001)

Em Domingos (2009, p. 112), vamos encontrar o seguinte esclarecimento:

O marco primitivo da fase postulatéria, a qual se consubstancia pelo inicio
do processo recuperacional, é representada pelo aforamento do pedido de
recuperagdo judicial, por meio de uma peticdo inicial atendendo por
completo os requisitos gerais do artigo 282 do Cdodigo de Processo Civil,
bem como pelas exigéncias especificas do Artigo 51 da Lei n® 11.101, de 09
de fevereiro de 2005.
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Ficou claro pela dissertacdo de Domingos, que a fase postulatéria no
processo de recuperac¢do judicial, se da pela petigdo inicial nos conforme do art. 282
do CPC, bem como as exigéncias contidas no art. 51 da LRE, entendemos de nao
haver a necessidade de transcrever neste trabalho o contido do art. 282 do CPC,
pelo motivo obvio, que todos os académicos de Direito ja manuseardo o CPC e sem
duvido alguma, ja estudaram referido artigo.

Transcrevo o contido no art. 51 da LRE, como segue:

Art. 51. A peticédo inicial de recuperacao judicial sera instruida com:

| — a exposicao das causas concretas da situacao patrimonial do devedor e
das razoes da crise econdmico-financeira;

Il — as demonstragcbes contabeis relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislacao societaria aplicavel e
compostas obrigatoriamente de:

a) balanco patrimonial;

b) demonstracéo de resultados acumulados;

¢) demonstracgéo do resultado desde o Ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao;

Il — a relacdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por
obrigacéo de fazer ou de dar, com a indicacdo do endereco de cada um, a
natureza, a classificacédo e o valor atualizado do crédito, discriminando sua
origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicacdo dos registros
contabeis de cada transacao pendente;

IV — a relagdo integral dos empregados, em que constem as respectivas
funcdes, salarios, indenizacdes e outras parcelas a que tém direito, com o
correspondente més de competéncia, e a discriminacdo dos valores
pendentes de pagamento; (...).

Entendemos que, para melhor compreenséo, da fase postulatdria do processo
de recuperacao judicial, faria necessario trazer para o corpo do trabalho, a integra
do artigo 51 da LRF.

6.2 FASE DELIBERATIVA

A segunda fase do processo de recuperacdo judicial, ou seja, a fase
denominada deliberatéria, se dara com o despacho de processamento pelo juiz, em
prol da votagcdo do plano de recuperagdo apresentado pelo devedor ou pela
sociedade empresaria.

Em Fazzio Janior, vamos encontrar o seguinte esclarecimento,

“O processo derecuperacdo judicial € complexo. A recuperacdo judicial €
complexa. Nao se trata de simples parcelamento de débitos. E um conjunto

de atos dotados de teleologia econdmica. A finalidade da recuperacéo
judicial, porque muito mais ambiciosa que a concordata, a quem substitui,
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s6 poderia demandar procedimentos objetiva e subjetivamente complexos.
[...] Trata-se de estabelecer uma definicdo de plano de recuperagéo e se
seu cumprimento ou frustragcdo. A instituicdo da recuperacao judicial do
agente econbmico devolve ao Judiciario o carater compositivo de sua
atuacdo. Mais que isso, um papel construtivo, na medida em que é a via
adotada pelo devedor para pagar seus credores e garantir a sobrevivéncia
de sua organizacdo econdmica. [...] Ndo é intencdo do legislador
burocratizar a recuperacao judicial, mas garantir que ela seja transparente,
licita e economicamente eficaz, sem prejuizo dos direitos sociais e
individuais que extrapolam a esfera dos interesses envolvidos. Com certeza,
isso ndo é simples nem facil. O pedido de recuperagéo judicial formulado
pelo devedor deve conter os requisitos e documentos instrutérios previstos
no art. 51 da LRE. [...] Nao havendo impugnacdo o pedido podera ser
deferido pelo juiz, nos termos do art. 58. Se houver impugnacado, 0 juiz
convocara a assembleia geral de credores que podera referendar o pedido,
caso em que sera deferido pelo juiz[...].(FAZZIO JUNIOR, 2008, p. 141-
144)

Com esse belissimo esclarecimento do ilustre professor Fazzio Junior, com
essa sintese, como o mesmo autor classificou, ndo resta mais davidas que o plano
de recuperacdo € a peca chave de todo o processo de recuperacao judicial, cabendo
exclusivamente ao devedor, & competéncia para a reorganizar sua empresa e sanar
todos os seus débitos com os credores, visto que seus credores apostaram na
reabilitagcdo da empresa deficitéria.

Ainda, sobre o tema, para encerrarmos, completa Pacheco,

“O plano de recuperacao judicial deve ser apresentado, pelo empresario ou
sociedade empresaria, ao juizo em que tem curso O processo, No prazo
improrrogavel de sessenta dias, a partir da publicacdo da decisdao que

deferir o processamento, conforme estabelece o art. 53 da Lei 11.101, de
2005.” (PACHECO, 2007. p. 165)

Diante desta complementacdo dada pelo professor Pacheco, nos parece que
o referido tema ndo necessita de mais comentarios e explicagdes trazidas por outros

autores, a nosso ver o entendimento ficou cristalino.

6.3 FASE EXECUTORIA

Aprovada a recuperacdo judicial, da-se por terminada a fase deliberativa,
iniciando assim, a fase derradeira do processo da recuperacao judicial, denominada

de fase de execugdo, traremos o conhecimento do professor Negrao:

O plano, contendo a discriminacdo dos meios, a demonstracdo de sua
viabilidade econémica e laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos
bens do ativo do devedor, deve ser apresentado até sessenta dias da
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publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacéo judicial.
A determinacdo (art. 53, I) no sentido de que se fagca “discriminacéo
pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser empregados, conforme o
art. 50 desta Lei, e seu resumo” impde ao devedor detalhar e discriminar as
acOes e estratégias a serem empregadas --- uma Unica ou uma mescla de
acOes de saneamento e/ ou de reestruturacdo da empresa --- dentre 0s
meios de recuperacdo previsto no art. 50 ou outros que justificar,
apresentando também um resumo dos objetivos e das etapas.|[...] As Unicas
limitacdes impostas ao contetido do plano estédo delineadas no art. 54 e seu
paragrafo Unico: a) pra os créditos vencidos, derivados da legislacdo do
trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho, a proposta de pagamento
ndo podera exceder o prazo de um ano; b) os créditos decorrentes de
crédito de natureza estritamente salarial, no teto de até cinco salarios
minimos, vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de recuperagéo
judicial, dever&o ser pagos em até trinta dias.( NEGRAOQ, 2007, p. 173-174)

Aqui, o principal ponto apontado no plano de recuperacao judicial, € que os

créditos decorrentes de até cinco salarios vencidos nos trés meses anteriores ao

pedido de recuperacéo judicial, deverdo ser pagos em até trinta dias (NEGRAO,

2007).

Nesta tese,

entendimento.

traremos o conhecimento de Mandel, para expor 0 seu

Havendo oposicdo relevante de um credor, deve ser convocada a
assembleia para deliberar pela aceitagdo ou ndo do plano. Contudo, pelo
atraso na aprovacdo do plano que a convocacdo geraria, assim como pelos
custos envolvidos, entendo que o juiz deve analisar a relevancia do crédito
e a justificativa do pedido antes de convocar a assembleia. Com essa
cautela, e execucdo de um plano aprovado tacitamente pela esmagadora
maioria dos credores nao ficara paralisada pela impugnacédo de um credor
gue represente porcentagem infima do passivo da empresa em
recuperagdo, nem permitird que se usem estratagemas de pressdo por
parte de credores, que somente tem a finalidade de criar dificuldades ao
devedor para solicitar facilidades. Por isso, antes de convocar a assembleia,
pode o0 magistrado intimar o devedor a apresentar resposta e
esclarecimentos a impugnacao apresentada por credores isolados; com isso
se dara oportunidade a uma rapida aprovacdo do plano ja aprovado
tacitamente pela maioria dos credores. Todo esse debate devera ser
efetuado em até 150 dias, conforme o § 1° deste artigo.( MANDEL, 2005, p.
125.)

No entendimento de Mandel, pode o magistrado, convocar o devedor para

responder e esclarecer a impugnagao apresentada por credor, antes de convocar a

assembleia geral de credores para aprovagdo expressa do plano de recuperagéo,

evitando assim, perda de tempo e economia nas despesas.

O encerramento da recuperagdo judicial, segundo Coelho seré dara,

“De duas formas diferentes se encerra a fase de execuc¢do do processo de
recuperacdo judicial: cumprimento do plano de recuperacdo no prazo de até



15

2 anos ou pedido de desisténcia do devedor, que podera ser apresentado a
gualquer tempo e esta sempre sujeita a aprovacdo pela assembleia geral
dos credores. (COELHO, 2010. p. 389)

Desta forma, o devedor ou a sociedade empresaria, permanecerd em
recuperacao judicial até o cumprimento de todas as suas obrigagfes previstas no
plano de recuperacao judicial que se vencerem até dois anos depois da concessao
da recuperagdo judicial. Durante esse periodo, o descumprimento de qualquer
obrigacdo prevista no plano acarretara a convola¢do, ou seja, transformando o

processo de recuperacao judicial em faléncia. (ALMEIDA, 2012).

7. A LEI DE FALENCIA NOS ESTADOS UNIDOS

Nos Estados Unidos, no ano de 1867 surgiu o primeiro procedimento de
recuperacao judicial, aliado a valorizagéo de outros ramos do direito, tal qual direito
do consumidor, fiscal e previdenciario. Notou-se que também era necessario tratar
de maneira menos radical a crise econdmica das empresas. E assim respondendo
aos anseios principalmente das grandes empresas, foi criada a chamada Lei de
Companhias Ferroviarias que trazia dispositivos de reorganizagdo e recomposi¢céo
dos débitos como a principal caracteristica inovadora.

Observa-se que os Estados Unidos ja estavam preocupados com
reorganizagao e recomposi¢do das empresas em crise econdmica no ano de 1867, o
Brasil ainda vinha de uma reestruturacao politica, sendo s6 em 1850 editada a parte
trés do Codigo Comercial, que ainda era aquele utilizado por Portugal.

Em ambos os paises, o fim da legislacdo de recuperacdo judicial € a
preservacdo da empresa, com 0s consequentes beneficios para o mercado e a
geracdo de empregos, embora se note um discurso menos social por parte do
legislador americano (ALMEIDA, 2012).

A legislacéo falimentar € de extrema importancia ao se prever o risco de um
negocio e, consequentemente, para a decisdo se determinado negdécio vai ou ndo
ser feito. Uma faléncia ou recuperagéo extremamente onerosa diminuiria o &nimo do
empresario para o risco, diminuindo assim o mercado; uma legislacdo
condescendente demais faria do empresério um temerario, uma vez que ndo se

avaliaria com o devido cuidado os riscos de uma empreitada.
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Nesse sentido:

se depreende da natureza da legislacdo falimentar, as empresas seguirdo
estratégias com maior ou menor risco. Se o arcabouco legal estimular a
manutencdo de empresas inviaveis a todo o custo ou permitir que 0s
administradores preservem seu patrimbnio depois da faléncia, esses
gestores implementardo projetos e realizardo investimentos sem tomar os
devidos cuidados para se precaver contra possibilidade de fracasso. Essa
situacdo gera um resultado ineficiente do ponto de vista econdémico, pois
implica em perda de valor e bem-estar, além de piorar as condi¢cdes de
crédito para toda economia, pois 0 maior risco dos negdcios diminui a
perspectiva de recuperagcdo por parte dos credores. Se, por outro lado, a
legislacao falencial tender em demasia para o lado dos credores, a averséo
ao risco dos empreendedores sera maior, 0 que prejudicara a realizacao de
investimentos rentaveis, inviabilizando o aproveitamento de oportunidades e
comprometendo a geragdo de emprego e renda (DUARTE, p. 162, 2009.)

Portanto, a nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas visa trazer a
estabilidade da protecdo do mercado, e via de consequéncia dos empregos e
beneficios econdmicos e sociais trazidos pela atividade produtiva, protegendo o
empreséario, e limitando os impactos no caso de a empreitada dar errado e com isso
estimulando a exposigéo ao risco.

O padrdo americano, principal inspirador do atual modelo brasileiro de
recuperacao judicial, apresenta um processo mais dinamico e célere, sendo um

paradigma importante, visando regular o maior mercado consumidor do mundo.

7.1 COMPARAGAO ENTRE AS DUAS LEIS

Nas duas leis observa-se que o objetivo principal é preservar as empresas e
sua funcdo social, de forma a garantir os empregos por elas geradas. Porém a
funcéo social tem entendimento diverso em cada uma das leis.

Na legislac@o brasileira, os bens do devedor sdo garantia para os débitos,
porém existem alguns débitos que tem preferencia sobre outros em razédo da sua
natureza, o que néo ocorre na legislagcdo americana, onde a ordem de preferencia
no pagamento com os bens do devedor é feita pelo juizo (ALMEIDA, 2012).

A lei brasileira € engessada, seguindo muito rigidamente os ditames da
concordata, sendo a lei americana mais dinamica.

A recuperacdo nos Estados Unidos se d& sempre no intuito de preservar a
empresa e garantir o crédito dos credores onde reside, talvez, o melhor da

legislagdo americana, apontando como benéfica a garantia dos créditos dos
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credores, explicitando os casos em que a divida que se aceita pagar com o plano
proposto tem um desconto maior do que a simples liquidagdo da empresa daria a
cada um dos credores, buscando opgbes melhores para os credores, e portanto
para a manutengdo de um ambiente econémico sadio, seria a simples faléncia do
devedor, tanto porque mais benéfica aos credores, quanto por economia processual.
(CRETELLA NETO, 2005).

Necessério transcrever enxerto publicado pela Suprema Corte comentando a
recuperacao judicial (apud WAISBERG, 2006, p. 42):

A intencdo do Ato ndo € proteger a industria do mercado operacional; é
proteger o publico da faléncia do mercado. A lei ndo se dirige contra a
conduta competitiva, mesmo que ferozmente competitiva, mas contra a
conduta que ilegalmente tende a destruir a concorréncia. Isto é feito ndo por
consideracdo aos interesses privados, mas pela preocupacdo com o
interesse publico.

A preocupagdo do legislador americano em resguardar a sociedade,
protegendo-a de eventuais abusos das empresas, mas nota-se também no
comentario a preocupagdo com a preservacdo de um mercado e, por meio deste
mercado, com a preservacdo do emprego e da movimentagdo da economia, ao
passo que no Brasil, em grande parte dos discursos parece ficar subjacente que a
empresa é predadora e potencialmente prejudicial, cabendo a legislacdo domé-la.

Essa é uma grande diferenca da visdo de empresa no Brasil e nos Estados
Unidos, o ultimo vé a empresa como um 6rgdo de fomento, um instituto capaz de
promover o bem estar social através do emprego e do crescimento da economia,
enquanto o primeiro vé a empresa como algo que, se ndo controlado, pode gerar
danos & economia e a criagdo de empregos, reforcando o discurso de que sua
funcéo social deve ser mantida.

Apesar de a legislagéo brasileira ser extremamente protetiva em relagcédo ao
trabalhador, e talvez esse seja o principal motivo para buscar preservar a fonte
geradora de empregos, a recuperacao judicial no Brasil ndo deve ser adotada como

uma méaxima, sendo ela a ultima hipotese a ser pensada (WAISBERG, 2006).
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CONSIDERACOES FINAIS

Através da pesquisa realizada, vimos a importancia da recuperacgéo judicial do
devedor ou da sociedade empresaria, tendo como objetivo principal realizar a
viabilizagdo para a superagao da crise econdmico-financeira da empresa devedora ,
permitindo, dessa forma, a continuidade da manutencdo da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, a fim de promover a
preservacdo da empresa, sua fungéo social e o estimulo a atividade econdmica.

Vejamos também que para que o sucesso de uma recuperacdo judicial a
necessidade dos 6rgdos da recuperacdo, deste a instalacdo da assembleia geral de
credores, que por sua vez, € um érgado colegiado deliberativo que possui por fungéo
examinar, debater e decidir as matérias de sua competéncia, e tomar as decisées no
processo; também ndo menos importante que a assembleia, € o administrador
judicial, pessoa de competéncia e principalmente de confianga do juiz, na
recuperacao judicial o administrador tem uma importantissima responsabilidade ja
no inicio de seus trabalhos, visto que compete a ele a funcdo de descobrir se a
empresa comprovadamente € viavel economicamente e se a mesma foi colhida por
uma crise de natureza econdmica financeira; com a colaboracdo do comité de
credores, 6rgéo facultativo mas de grande importancia.

O Comité deve ser constituido com base em necessidade devidamente
fundamentada, com base em toda complexidade dos procedimentos ou até mesmo
pelo porte econémico-financeiro da empresa.

Como se trata de um processo, temos também pela nova Lei da faléncia, as
fases do processo de recuperacgdo judicial, que traz a fase denominada postulatoria,
onde tudo se inicia através da peti¢do inicial pelo devedor junto ao 6rgéo judiciario; a
fase seguinte denominada de fase de liberatdria, onde se discutiram o plano de
aplicacdo pela assembleia de credores, o administrador judicial e o interessado que
€ o0 devedor, da onde poderd haver a aprovacdo do plano de aplicacdo e a
homologacéao judicial e por derradeira a fase executoria, fase esta que se coloca o
plano de aplicagdo em andamento, ou seja, 0 processo de recuperagdo comega a

ter seu inicio.
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